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Zwischenlagebericht Konzern

1. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Die guten Konjunkturaussichten trieben die deutschen Indizes auf Rekordniveau. Der DAX erreichte im Juni den
hochsten Stand seiner Geschichte und hat seit Jahresende um mehr als 21 % zugelegt. Er ist damit der erfolgreichste
unter den Kursbarometern der wichtigsten Industrienationen. Die anderen deutschen Indizes schnitten nicht weniger
erfolgreich ab. MDAX und SDAX legten 17 % zu. Der Technologieindex TecDAX fuhr sogar ein Plus von knapp
24 % ein. Im Vergleich dazu, notierte der europiische Leitindex DJ STOXX 50 nur 9 % iiber seinem Jahresendstand
von 2006. Der japanische NIKKEI 225 verharrte wihrungsbereinigt auf seinem Jahresendniveau. Die amerikanischen
Indizes Dow Jones Industrial Average und Nasdaq100 legten trotz der Krise am Hypothekenmarkt und der Angst vor

steigenden Zinsen um 5 bzw. 7 % zu.

Innerhalb der BRIC Staaten blieb der chinesische Aktienindex in Shanghai wihrungsbereinigt mit einem
Wertezuwachs von 91 % weiterhin der Spitzenreiter. Brasilien stieg um 32 %. Indien verzeichnete ein Plus von 13 %,
wihrend der russische Aktienindex RTS wihrungsbereinigt 4 % verlor. Unter den Schwellenlindern verzeichnete

Mexiko ein Zuwachs von 15 %. Der Hang Seng in Hongkong stieg in der ersten Jahreshilfte nur um 6 %.

Weniger Unternehmen als erwartet gingen im ersten Halbjahr 2007 an die Borse. 19 Unternehmen platzierten ein
Emissionsvolumen von ca. € 3,11 Mrd. Unter den Borsendebiitanten war Gerresheimer mit einem Emissionsvolumen

von € 1,01 Mrd. der bisher grofite Borsengang in den ersten sechs Monaten.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG hat in der ersten Jahreshilfte 2007 16 KapitalmaBnahmen mit einem
Gesamtvolumen von € 140 Mio. begleitet. Darunter befanden sich 5 IPOs: die Immobiliengesellschaft ARISTON Real
Estate AG, SMT Scharf AG, Blue Cap AG, die Deutsche Technologie Beteiligungen AG sowie zusammen mit der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG die STEICO AG.

Zum 30.06.2007 betreute die Baader Wertpapierhandelsbank AG insgesamt 156.322 Orderbiicher. Dies ist gegeniiber
der ersten Jahreshilfte 2006 ein Zuwachs von 83 %. Auf Aktien entfielen 11.666 Skontren, auf Optionsscheine,
Zertifikate und ETFs 135.224, auf Renten und Genussscheine 8.215 und auf Fonds 1.217 Skontren.

Mit Einfiihrung der neuen Borsenordnung an der Frankfurter Wertpapierborse hat die Baader Wertpapierhandelsbank
AG geringfiigige Marktanteile abgeben miissen, die aber aufgrund der positiven Marktstimmung keine signifikanten
Auswirkungen im operativen Ergebnis hinterlassen haben. Die Umverteilung an der Boérse Miinchen fiihrte zu einer

deutlichen Ertragsverbesserung in der dortigen Skontrofiihrung.

Die Hauptversammlung der Baader Wertpapierhandelsbank AG am 26.06.2007 hat eine Dividendenausschiittung von
€ 0,25 pro Aktie beschlossen, welche noch im Juni 2007 durchgefiihrt wurde.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

GemidB Adhoc-Meldung vom 18.07.2007 hat die Baader Wertpapierhandelsbank AG weitere Anteile an der
Conservative Concept Portfolio Management AG, Bad Homburg, iibernommen und ihre Beteiligung damit auf
55,36 % erhoht. Mit der Aufstockung der Beteiligung wird die bisherige erfolgreiche Zusammenarbeit dokumentiert

und insbesondere weiter intensiviert.




2. Ertragslage

Mit einem Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit von T€ 7.092 verlief dieses zweite Quartal deutlich besser
als das Vorjahresquartal (T€ 4.942). Dies ist vor allem auf die beiden entscheidenden operativen
Ergebniskomponenten Provisionsergebnis und Handelsergebnis zuriickzufiihren, die mit T€ 24.119 wesentlich iiber
dem Vorjahreswert von T€ 20.259 liegen. Auch das Zinsergebnis hat sich um T€ 202 auf T€ 360 wesentlich

verbessert.

Insgesamt war das Halbjahresergebnis in 2006 allerdings besonders positiv durch Gewinne aus dem Verkauf von
Auvailable-for-Sale Bestinden in Hohe von € 4,9 Mio. beeinflusst. Dieser in diesem Jahr bisher fehlende Sondereffekt,
aber auch gestiegene Verwaltungsaufwendungen fiihrten zu einem Halbjahresergebnis per 30.06.2007 von T€ 18.905
im Vergleich zu T€ 23.160 im Vorjahreszeitraum.

Nach Abzug der Steuern in Hohe von T€ 4.915 und den Gewinnanteilen Dritter von T€ 13 verblieb ein
Konzernergebnis in Hohe von T€ 13.977 (Vorjahr: T€ 17.010). Das Ergebnis je Aktie betrigt € 0,31, gegeniiber € 0,38

im Vorjahreszeitraum.

Die von T€ 33.691 auf T€ 38.604 gestiegenen Verwaltungsaufwendungen stehen iiberwiegend in unmittelbarem
Zusammenhang mit der Aufstockung des Personals um ca. 50 Mitarbeiter. Dies schldgt sich sowohl in den
Personalkosten von T€ 23.455 (Vorjahr: T€ 21.135) als auch in den Sachkosten von T€ 11.915 (Vorjahr: T€ 9.494)
nieder. Die Ausweitung der Aktivitdten in erst zukiinftig ertragsbringende Geschiftsfelder wie Auslandsmairkte,
MiFIS und Alternative Investments und die damit einhergehende Erweiterung des Konzerns stellen erhohte

Anforderungen an Personalkapazititen und technische Infrastruktur.

3. Vermodgenslage

Die Bilanzsumme zum 30.06.2007 ist mit T€ 256.223 im Vergleich zu T€ 247.589 am 31.12.2006 um 3,5 % leicht
gestiegen. Ursache dafiir ist insbesondere der Anstieg der Forderungen an Kreditinstitute von T€ 63.439 auf T€
75.271. Hingegen nahmen die Handelsaktiva und Forderungen an Kunden deutlich ab. Die Erhohung der Anteile an
at Equity bewerteten Unternehmen ergibt sich mit T€ 1.461 aus dem Zukauf bzw. der Vereinnahmung von anteiligen
Gewinnen von Investmentsfonds mit einer Anteilsquote von mehr als 20 % sowie aufgrund der Zuschreibung einer
Beteiligung. Die Sonstigen Aktiva sind u.a. aufgrund der geleisteten Anzahlung auf die Wandelanleihe der Parsoli
Corporation Ltd. deutlich erhoht. Die Abnahme der aktiven latenten Steuern ergibt sich durch den teilweisen

Verbrauch des Verlustvortrages.

Der Konzern verfiigt zum 30.06.2007 iiber ein Eigenkapital in Hohe von T€ 157.437 (31.12.2006: T€ 152.626). Die
Eigenkapitalquote betrigt 61,4 %. Die Erhohung des Eigenkapitals ist insbesondere auf die positive
Ergebnisentwicklung der ersten sechs Monate des laufenden Geschiftsjahres zuriickzufiihren, gegenlidufig wirkt sich

die Dividendenausschiittung im Juni 2007 aus.

4. Finanzlage

Am 30.06.2007 stehen kurzfristigen Bankforderungen und jederzeit verduBerbaren borsenfihigen Wertpapieren in
Hohe von T€ 132.029 kurzfristige Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 45.011 gegeniiber. Saldiert ergibt sich ein
bilanzieller Liquidititsiiberschuss von T€ 87.018. Die Zahlungsfihigkeit des Konzerns war im Berichtszeitraum

jederzeit gewdhrleistet.




5. Risikobericht

Risikoarten

Im Rahmen unseres Risikomanagements werden folgende vier Risikoarten betrachtet:

e Beim Adressenausfallrisiko wird zwischen den Kontrahenten- und Emittentenrisiken des Handelsgeschiiftes,
den Risiken aus dem Kreditgeschift, den Beteiligungsrisiken und den Lénderrisiken unterschieden.

e Das Marktpreisrisiko ist das Risiko der Wertschwankung einer betrachteten Position aufgrund sich dndernder
Marktpreise, wie Aktienkursinderungen, Devisenkursinderungen, Zins- und Volatilitdtsdnderungen. Das
Rohwarenpreisrisiko stellt bei uns hingegen kein relevantes Marktpreisrisiko dar.

e Fin Liquidititsrisiko kann entstehen, wenn wir unseren Zahlungsverpflichtungen aufgrund mangelnder eigener
Zahlungsfihigkeit nicht fristgerecht nachkommen kénnen.

e Das operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten konnen und

beinhaltet auch Rechtsrisiken.

Die Bank ist grundsitzlich auch Reputationsrisiken und einem allgemeinen Geschiftsrisiko durch sich verdndernde

Rahmenbedingungen insbesondere im Borsenumfeld ausgesetzt.

Adressenausfallrisiken

Das Kreditgeschéft im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG wird im Konzern nur von der Baader Service Bank GmbH
betrieben. Diese gewihrt Kunden (unechte) Lombardkredite gegen Sicherheiten in borsennotierten Wertpapieren,
deren Beleihungswert sehr konservativ angesetzt wird. Das Kreditrisiko wird dezentral gesteuert und ist insgesamt als

gering einzustufen. Die folgende Tabelle enthilt die Kreditengagements zum 30.06.2007:

Kreditengagement Kredit- offene Kreditzusagen| 90 Tage oder mehr
insgesmt in Mio. € | inanspruchnahme in in Mio. € iiberfillig in % des
Mio. € Gesamtengagements
Privatkunden 5,51 1,68 3,82 0,00%
Firmenkunden 4,43 0,11 4,32 0,00%

Im Rahmen des Kreditgeschiftes werden im Konzern ansonsten nur noch Geldmarktanlagen bei Kreditinstituten mit
einer Laufzeit von weniger als einem Jahr getitigt. Hierfiir existieren Geldhandelslinien basierend auf

Bonititspriifungen mit entsprechenden Kreditbeschliissen.

Aufgrund der von den anderen Konzerntdchtern betriebenen Geschiftstitigkeit sind bei diesen keine weiteren
Kreditrisiken nennenswert. Daher sind alle im Folgenden beschriebenen Kreditrisiken auf die Baader
Wertpapierhandelsbank AG bezogen.




Grundsitzlich gilt, dass alle von der Baader AG getitigten Wertpapiergeschifte als Zahlungs-/Lieferungsgeschifte
LZug um Zug“ abgewickelt und von den Abwicklungsbanken reguliert werden. Demzufolge konnen
Kontrahentenrisiken bei Handelsgeschiften vernachlissigt werden. Des Weiteren werden keine derivativen Positionen
gehalten, aus denen ein relevantes Wiedereindeckungsrisiko resultieren wiirde. Eine Ausnahme besteht lediglich bei
der Abwicklung und Vermittlung von Schuldscheindarlehens-Geschiften. Da bei diesen Geschiften die Zahlung und
dingliche Erfiillung zeitlich auseinander fallen, hat Baader hier ein Kontrahentenrisiko im Sinne -eines

Vorleistungsrisikos. Zum Ultimo Juni 2007 betrug dieses Vorleistungsrisiko nach Grundsatz I ca. € 1,66 Mio.

Die Emittentenlimite sind auch untertigig einzuhalten und sind so konzipiert, dass aufsichtsrechtliche
Grofkreditgrenzen eingehalten werden. Die groften Einzel-Engagements des Handelsbuchs sind alle kurzfristig

liquidierbar.

Die Positionen zum Halbjahresende mit einem inhdrenten Landerrisiko sind bis auf das Parsoli-Engagement (Indien)

kaum nennenswert und alle kurzfristig liquidierbar.

Marktpreisrisiken

Unter dem Marktpreisrisiko wird die Wertschwankung der betrachteten Position aufgrund sich dndernder Marktpreise

verstanden, wie Aktienkursdnderungen, Devisenkursidnderungen, Zins- und Volatilititsanderungen.

Marktpreisrisikopositionen waren bei der Baader Wertpapierhandelsbank AG und in sehr geringem Umfang auch bei
der Baader Service Bank GmbH zu verzeichnen. Zum Quartalsende bestanden folgende Risikopositionen in Mio. €
Marktwert:

KASSAMARKT TERMINMARKT

AKTIEN 27,15 | OPTIONEN 0,00
RENTEN 5,79 | FUTURES 0,00
FONDS, INDEX- UND FONDS-AHNLICHE

ZERTIFIKATE 20,68 | SWAPS 6,58
VERBRIEFTE DERIVATE 1,94

Die Marktpreisrisiken werden mittels eines Value-at-Risk (VaR) Modells basierend auf Monte-Carlo-Simulationen bei
einem Tag Haltedauer und einem Konfidenzniveau von 99 % gemessen. Als eingehende Risikoparameter kommt eine
Varianz-Kovarianz Matrix basierend auf eigenen Zeitreihen zur Anwendung, die exponentiell gewichtet Eingang

finden. Die Ermittlung des VaR und dessen Anrechnung auf das Limit erfolgt sowohl iibernacht als auch untertégig.

In den vergangenen Jahren wurden die folgenden VaR-Werte in Mio. € berechnet:

Value-at-Risk der 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007
Handelsbereiche Q1 Q2
VaR per Ultimo 0,34 0,73 0,65 0,74 0,83 0,78 0,95 1,18
Minimaler VaR 0,31 0,19 0,41 0,70 0,51 0,68 0,73 1,03
Maximaler VaR 4,90 1,10 1,48 1,73 1,46 2,84 1,83 1,58
Durchschnittl. VaR 1,26 0,40 1,12 1,04 0,84 1,19 1,01 1,17

Das oben beschriebene interne Modell zur Messung der Marktrisikopositionen wird jedoch nicht fiir
aufsichtsrechtliche Meldungen herangezogen. Die Gesamtkennziffer nach Grundsatz I war fiir den Baader Konzern im
Vergleich zum Vorquartal nahezu unveridndert und betrug zum Ultimo 42,1 %. Fiir die Baader Wertpapierhandelsbank
AG erhohte sich dieser Wert um 5,1 % und lag bei 37,1 %.




Liquiditatsrisiken

Der mittel- bis langfristige Liquidititsiiberschuss der Bank wird regelméBig ermittelt und dient zur Disposition der

iiberschiissigen Liquiditdt und zum Treffen der entsprechenden Anlageentscheidung.

Die Liquiditdtskennziffer nach Grundsatz 1II, welche das Verhidltnis der Zahlungsmittel zu den
Zahlungsverpflichtungen darstellt, stieg im Vergleich zum Vorquartal (per Ultimo Mirz 2007 3,9) — insbesondere
aufgrund des Wegfalls von Auszahlungsverpflichtungen aus Kapitalmanahmen- deutlich an und betrug bei der
Baader Wertpapierhandelsbank AG zum Ultimo 9,9.

6. Prognosebericht

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG rechnet mit weiter steigenden Umsitzen auch fiir die zweite Jahreshilfte.
Dank des weltweiten Wirtschaftswachstums und der zusitzlichen Produktivititssteigerungen der Unternehmen sollte
das Marktumfeld intakt bleiben. Diese Entwicklung wird sich erfahrungsgemifl insbesondere in den
Provisionsertrdgen niederschlagen. Risikofaktoren bleiben weiterhin der Anstieg der Energiepreise und die Zinspolitik

der Notenbanken aufgrund beginnender Inflationsgefahren.

Mit Inkrafttreten des neuen Finanzmarkt-Richtlinie-Umsetzungsgesetzes (FRUG) am 01.11.2007, das die Vorgaben
der EU-Richtlinie MiFID umsetzt, wird die Baader Wertpapierhandelsbank AG den Finanzinstituten MiFID-konforme
Dienstleistungen anbieten konnen. Gerade beim Thema Best Execution, also bei den Grundsitzen der
Auftragsausfiihrungen, sieht die Baader Wertpapierhandelsbank AG die Moglichkeit sich im Wettbewerb zu

differenzieren.

Im Bereich Kapitalmarktdienstleistungen sind fiir das laufende Jahr noch weitere Transaktionen geplant, die sich

positiv auf das Gesamtergebnis auswirken sollten.

Die Baader Wertpapierhandelsbank bleibt weiterhin aufgrund ihrer Eigenkapitalausstattung, ihrer hochqualifizierten
Mitarbeiter und ihrer IT-Infrastruktur in ihren Kerngeschiftsfeldern gut positioniert, kann friihzeitig auf entscheidende
Entwicklungen am Kapitalmarkt reagieren und geht somit von weiteren steigenden operativen Ertrigen im
verbleibenden Geschiéftsjahr 2007 aus.

Unterschleissheim, den 18.07.2007
Baader Wertpapierhandelsbank AG
Der Vorstand

Uto Baader Dieter Brichmann

Stefan Hock Christopher Schiitz Dieter Silmen




Konzernbilanz (verkiirzt)
zum 30.06.2007




Konzern Gewinn- und Verlustrechnung (kumuliert)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2007 bis 30.06.2007

1. Zinsertriige (18 108742013 | 425
2. Zinsaufwendungen (18)  -569.14498 | -393
3. Zinsergebnis (18) 51827515 32
4. Risikovorsorge fiir das Kreditgeschift ~ (19) 200,00 9
5. Zinsergebnis nach Risikovorsorge _ 23
6. Provisionsertriige 20) 3546161585 | 28.176
7. Provisionsaufwendungen 200 -10295.66562 | -8.576
8. Provisionsergebnis 20) | 25.165.950,23 19.600
9. Handelsergebnis @1 | 29.766.156.45 30.712
10. Ergebnis aus Available-for-Sale
Bestinden 22) - 5.564
11. Ergebnis aus at Equity bewerteten
Unternehmen (23) - 79
12. Verwaltungsaufwand 24) -38.603.888.86 -33.691
13. Betriebsergebnis _ 22.287
14. Sonstige betriebliche Ertrige 25) _ 1.137
15. Sonstige betriebliche Aufwendungen (25) _ -265
16. Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit - 23.159
17. Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewohnlicher Geschiiftstatigkeit (26) - -6.134
18. Jahresergebnis vor konzernfremden
Gesellschaftern - 17.025
19. Konzernfremden Gesellschaftern
zustehendes Ergebnis - -15
20. Jahresergebnis © 13.976.556,62 17.010
21. Gewinnvortrag/Verlustvortrag
aus dem Vorjahr - 12.195

Ergebnis je Aktie




Konzern Gewinn- und Verlustrechnung, Quartalsvergleich
fir den Zeitraum vom 01.01.2007 bis 30.06.2007




Eigenkapitalentwicklung




Kapitalflussrechnung (verkiirzt)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2007 bis 30.06.2007

Periodenergebnis (inkl. konzernfremden Gesellschaftern

zustehender Ergebnisanteil) 17.010
Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und

Uberleitung 2.237
auf den Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit

Zwischensumme 19.247
Verinderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus der

laufenden Geschiftstatigkeit -18.133
Cashflow aus der laufenden Geschiiftstitigkeit 1.114
Cashflow aus der Investitionstéitigkeit -3.480
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 385
zahlungswirksame Verédnderung des Finanzmittelfonds -1.981
Effekte aus Wechselkurséanderungen und Konsolidierung 0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 2.586
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 605
Zusammensetzung Finanzmittelfonds zum 30.06.

Barreserve 605

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Entwicklung des Zahlungsmittelbestandes im
Geschiftsjahr. Sie ist aufgeteilt in die Abschnitte Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit, Cashflow aus der
Investitionstdtigkeit und Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit. Durch diese Aufteilung soll gezeigt werden, wie im

Konzern liquide Mittel generiert und im Geschiftsjahr verwendet wurden.

Der Zahlungsmittelfonds setzt sich im Gegensatz zum Vorjahr nur noch aus der Barreserve, bestehend aus
Kassenbestinden und Guthaben bei der Deutschen Bundesbank zusammen. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend
angepasst. Wihrend noch im Vorjahreszeitraum die Titigkeit der Muttergesellschaft dominierend war, hat die
Bedeutung der Baader Service Bank GmbH, ein Kreditinstitut gem. § 1 KWG zwischenzeitlich stark zugenommen.
Aus diesem Grund ist es zielfithrender, den Zahlungsmittelfonds nicht mehr als Saldo der tiglich fillig werdenden
Forderungen an Kreditinstitute und der tiglich fdllig werdenden Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zu

definieren, sondern in Anlehnung an die bei Kreditinstituten {ibliche Abgrenzung nur noch als die Barreserve.

Fiir Kreditinstitute ist die Aussagefihigkeit der Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapitalflussrechnung

ersetzt fiir uns weder die Liquiditits- bzw. Finanzplanung noch wird sie als Steuerungsinstrument eingesetzt.




Anhang (verkiirzt)

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

(1) Rechnungslegungsgrundsiitze

Der Zwischenabschluss der Baader Wertpapierhandelsbank AG zum 30.06.2007 wurde im Einklang mit der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19.07.2002 sowie der Verordnung
(EG) Nr. 2086/2004 der EU-Kommission auf Grundlage der vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten und verdffentlichten International Accounting Standards (IAS) bzw. International Financial Reporting
Standards (IFRS) aufgestellt. Dieser Abschluss basiert auf den IAS/IFRS-Regeln, die von der EU-Kommission im
Rahmen des Endorsement-Prozesses iibernommen wurden und entspricht dem IAS 34 (Zwischenberichterstattung). In
diesem Zwischenbericht wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss zum
31.12.2006 angewendet.

(2) Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis im Zwischenbericht zum 30.06.2007 hat sich im Vergleich zum Konzernabschluss zum
31.12.2006 nicht verdndert. Neben der Baader Wertpapierhandelsbank AG als Mutterunternehmen sind 6
Tochterunternehmen an denen die Baader Wertpapierhandelsbank AG direkt oder indirekt mehr als 50 % der Anteile

hilt oder einen beherrschenden Einfluss ausiibt in den Konzernabschluss einbezogen.

ANGABEN ZUR BILANZ DES KONZERNS

Kassenbestand 0 0,0
Guthaben Deutsche Bundesbank 485 >100,0

Aufgrund der zwischenzeitlich gestiegenen Bilanzsumme der Baader Service Bank GmbH ist diese gefordert, ein

erhohtes Mindestreservevolumen bei der der Deutschen Bundesbank vorzuhalten.

Forderungen an Kreditinstitute 63.439 18,7
- taglich fallig 55.775 4,1
- Sonstige Forderungen 7.664 >100,0
Forderungen an Kunden 13.056 -52,6
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft -110 -43,6

Die Sonstigen Forderungen (Forderungen KI) haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die Forderungen an
Kunden sind tiglich fillig. Der signifikante Riickgang der Forderungen an Kunden ist begriindet durch den Ausgleich
der Forderungen ggii. SPAG (Eigenkapitalriickzahlungsanspruch).




Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 5.287 40,8

43.675 -22.9

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
41.194

Beteiligungen

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 14.119 -3.4

Anleihen und Schuldverschreibungen

Assoziierte Unternehmen

Fondsanteile

Betriebs- und Geschiftsausstattung

Grundstiicke und Bauten

Software
Skontren
Handelsstrategien

Geschifts- oder Firmenwerte
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Gemil IAS 12.48 sind tatsdchliche und latente Steueranspriiche und Steuerschulden im Regelfall anhand der aktuell
geltenden Steuersitze und Steuervorschriften zu bewerten. In Steuergesetzgebungen, bei denen die Ankiindigung von
neuen Steuersdtzen und Steuervorschriften durch die Regierung die materielle Wirkung einer tatsédchlichen
Inkraftsetzung hat, sind jedoch bereits ab dem Zeitpunkt dieser Ankiindigung die neuen Steuersitze und
Steuervorschriften fiir die Bewertung der tatsdchlichen und latenten Steueranspriiche und Steuerschulden
heranzuziehen.

In Deutschland ist eine solche Ankiindigung im Sinne des IAS 12.48 dann erfolgt, wenn die zustimmenden Beschliisse
des Bundestages und des Bundesrates vorliegen. Wihrend der Deutsche Bundestag das Unternehmenssteuergesetz
2008 am 25.05.2007 verabschiedet hat, erfolgte die Abstimmung und Verabschiedung des Gesetzes im Bundesrat erst
am 06.07.2007. Am Abschlussstichtag lag somit noch keine Ankiindigung im Sinne von IAS 12.48 vor, so dass sich
die Unternehmenssteuerreform 2008 noch nicht auf die Bewertung von Steueranspriichen und Steuerschulden in
IFRS-Abschliissen zum 30.06.2007 auswirkt.

Die entsprechenden Auswirkungen werden daher erstmalig im Quartalsfinanzbericht zum 30.09.2007 berticksichtigt.
Der Konzernsteuersatz wird sich mit Wirksamkeit der Unternehmenssteuerreform 2008 von derzeit ca. 38 % auf unter
30 % erméaBigen.

>100,0
>100,0

Sonstige Vermogensgegenstinde

Rechnungsabgrenzungsposten

13.429

In den Sonstigen Aktiva ist eine geleistete Zahlung fiir Teile einer Wandelschuldverschreibung der Parsoli
Corporation Ltd., Indien mit T€ 4.959 enthalten. Die Eintragung der zugeteilten Stiicke und die Einbuchung ins Depot

stehen noch aus.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
- taglich fallig

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
- taglich fallig
- mit vereinbarter Laufzeit

57.606

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit betreffen das Darlehen zur Refinanzierung

des Geschiftsgebdudes und haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis fiinf Jahre.

Negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 65,7

—_
W



Pensionsriickstellungen _

Andere Riickstellungen

Ausstehende tatsidchliche Steuerzahlungen

Latente Steuerverpflichtungen

Sonstige Verbindlichkeiten _

14.499

Diese Position enthilt im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und abzufiihrende

Gehaltsabziige.

a) Gezeichnetes Kapital 45.493 -0,1
b) Kapitalriicklage 60.978 0,0
¢) Gewinnriicklagen 8.000 >100,0
d) Neubewertungsriicklage 6.126 30,8
e) Riicklage aus Wahrungsumrechnung -1 -
f) Konzerngewinn 30.668 -42,3
Gesamt vor Fremdanteilen 151.264 2,9

Anteile im Fremdbesitz 1.362

157.437

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand zum 30.06.2007 in Hohe von € 45.908.682,00 aus 45.908.682 Stiick
Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien). Die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien hat sich um

188.200 Stiick durch den Riickkauf eigener Anteile im Berichtszeitraum vermindert. Dem gegeniiber wurden 137.060
Stiick Aktien im Rahmen des Aktienoptionsprogramms an Mitarbeiter verkauft und haben damit die Anzahl der sich
im Umlauf befindlichen Aktien erhoht. Der Riickkauf erfolgte mit Erméchtigung durch den
Hauptversammlungsbeschluss vom 19.07.2006, diese Aktien den Bezugsberechtigten aus den Aktienoptionspldnen
1999 und 2004 anzubieten.




Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 01.01.2007
Zuziiglich: Eigene Aktien im Bestand am 31.12. des Vorjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien am 30.06.2007

Abziiglich: Eigene Aktien im Bestand zum Berichtsstichtag
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 30.06.2007

Die Hauptversammlung am 26.06.2007 hat die Ausschiittung einer Dividende in Hohe von € 0,25 je Aktie
beschlossen. Die Ausschiittungssumme belief sich auf T€ 11.366. Des Weiteren wurde beschlossen T€ 15.570 in die

Gewinnriicklagen einzustellen.




ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES KONZERNS

Zinsertrige aus
- Kredit- und Geldmarktgeschiften
- festverzinslichen Wertpapieren

425 >100,0

Zinsaufwendungen

Zufiihrungen zur Risikovorsorge

Auflésungen 0 0,0

Direktabschreibungen

Provisionsertrige

- Courtageertrige 12 8
- Orderrouting 3.121 26,2
- Kapitalmarktdienstleistungen 994 77,4
- Vermittlung Schuldscheindarlehen 850 0,7
- Vermittlungsprovisionen 221 >100,0
- Management- und Performance Fee 218 >100,0
- Sonstige Provisionsertrige 0 -
Provisionsaufwendungen 20,1
- Courtageaufwendungen 43,6
- Orderrouting -18,3
- Kapitalmarktdienstleistungen 0 -
- Vermittlung Schuldscheindarlehen -88 -39.8
- Vermittlungsprovisionen 0 =
- Management- und Performance Fee 0 -
- Abwicklungsgebiihren -5,1
- sonstlge Provisionsaufwendungen -256 62,5

25. 166

Die Darstellung des Provisionsergebnisses im Vorjahreszeitraum wurde an die aktuelle Darstellungsweise angepasst

und entspricht dem internen Reporting.




Effektenhandel

- Zinsen und Dividenden 445 69,0
- Wertpapiere 14.369 33,4
- Optionen und Futures 0 -
- Kursdifferenzen 15.891 -37,6

Devisen

Zins- und Dividendenertrige

- festverzinsliche Wertpapiere 84 2,4
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 21 33,3
- Beteiligungen 0 0,0
Gewinn/ Verlust aus dem Verkauf von Available-for-

Sale Bestinden 5.458 -
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.458 -
- Beteiligungen 0 0,0
Wertberichtigungen 0 0,0
- Abschreibungen

Zuschreibung Equity-Buchwert

Dividenden

Personalaufwand
Andere Verwaltungsaufwendungen -9.299 25,3
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen




Sonstige betriebliche Ertrige

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Zunahme der periodenfremden Ertridge ist vor allem bedingt durch periodenfremde Provisionsertrige.

tatsdchlicher Steueraufwand

latente Steuern

Die Konzernsteuerquote wurde mit 26 % ermittelt.

Zinsergebnis -83 572 5 24 0 518
Risikovorsorge 0 0 0 0 0 0
Zinsergebnis nach

Risikovorsorge Kreditgeschiift -83 572 5 24 0 518
Provisionsergebnis 17.682 3.486 1.760 2.269 -31 25.166
Handelsergebnis 26.016 3.799 368 0 -417 29.766
Ergebnis aus available for sale

Bestinden 236 0 1.130 0 -1.333 33
Ergebnis aus at Equity bewerteten

Unternehmen 0 0 0 0 1.357 1.357
Ergebnis aus Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0
Ergebnis aus Finanzgeschift 26.252 3.799 1.498 0 -393 31.156
direkt zuordenbarer

Verwaltungsaufwand 16.787 5.779 691 1.628 0 24.885
sonstiges betriebliches Ergebnis 841 35 13 8 -228 669
Ergebnis nach direkt

zuordenbaren

Ertrigen/Aufwendungen 27.905 2.113 2.585 673 -652 32.624
indirekt zuordenbarer

Verwaltungsaufwand 8.890 3.797 794 376 -138 13.719
Ergebnis der gewohnlichen

Geschiftstitigkeit 19.015 -1.684 1.791 297 -514 18.905
Risikoaktiva in T€ 173.845 57.901 14.821 6.968 253.535
Allokiertes Kapital in T€ 90.252 49.420 7.986 9.780 157.437

Rentabilitit des allokierten

Kapitalsbezogen auf das Ergebnis

der gewohnlichen

Geschiftstétigkeit 21,1% -3,4% 22,4% 3,0% 12,0%

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 93 55 8 20 107 283




SONSTIGE ANGABEN

Eventualverbindlichkeiten

- Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und

Gewdbhrleistungsvertriagen 170 0,0

- Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir

fremde Verbindlichkeiten 0 0,0

Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.316 >100,0

- Buchkredite an Kunden 2.316 >100,0
(29) Mitarbeiter

Zum Berichtsstichtag 30.06.2007 waren im Konzern der Baader Wertpapierhandelsbank AG 289 Mitarbeiter
beschiftigt (Vorjahr: 250 Mitarbeiter).

(30) Aktienorientiertes Vergiitungssystem fiir Vorstinde und Mitarbeiter

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG gewihrt Vorstinden und Mitarbeitern des Konzerns eine erfolgsabhingige

Vergiitung in Form von Aktienoptionen.

Die folgende Tabelle zeigt eine Ubersicht aller gewihrten, verfallenen und ausgeiibten Optionen.

Gewahrte Optionen 299.480 299.600 323.000 468.600 517.800 240.382 2.523.462
(Stiick)
Austibungspreis (€) 6,02 2,34 2,96 1,12 2,14 5,30 -

25.600 17.180  17.200  70.000 164.400 125.428 449.046
0 68.060 142.100 345.800 275400 16.936 848.296
273.880 214.360 163.700 52.800 78.000  98.018 1.226.120
0 214360 163.700 52.800 78.000 98.018 606.878

71 59 47 34 22 10 -

Verwirkte Optionen
Ausgeiibte Optionen
Ausstehende Optionen

Ausiibbare Optionen

Restlaufzeit (in Monaten)

Aus den bestehenden Aktienoptionsplidnen sind noch keine gewihrten Optionen verfallen.



Im Berichtszeitraum haben die Bezugsberechtigten von ihren Optionsrechten Gebrauch gemacht. Insgesamt wurden
137.060 Aktien zu den Austibungspreisen € 1,12, € 2,14, € 2,96 und € 2,34 bezogen. Daraus ist ein Aufwand in Hohe
von € 44.093,47 entstanden, der erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet wurde. Die Aktienoptionen wurden in

einem Zeitraum von einem Monat ausgeiibt. Der Durchschnittsaktienkurs in dem Zeitraum betrug wie folgt:

—_—

Zeitraum 1: 03.05.2007 — 31.05.2007 Kurs: € 5,02

Die gewihrten Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsplan 2004 (und aller nachfolgenden Aktienoptionspline)
werden nach den Regelungen des IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitungen bilanziert und bewertet. Bei den Optionspldanen
handelt es sich um eine anteilsbasierte Vergiitung von zusitzlichen Leistungen von Mitarbeitern, die durch
Eigenkapitalinstrumente beglichen wird. Der Wert der erhaltenen Arbeitsleistungen ist unter Erhohung des
Eigenkapitals mit dem beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Da dieser Wert jedoch nicht verlisslich geschitzt werden

kann, ist er und die entsprechende Erhohung des Eigenkapitals indirekt unter Bezugnahme auf den beizulegenden

Zeitwert der gewihrten Eigenkapitalinstrumente zu ermitteln.

282.420  299.600  956.620

0,9975 0,43 -
281.713,95 128.828,00 935.019,41
70.428,49 21.471,33 135.606,28

Zugeteilte Optionen
Optionspreis
Personalaufwand gesamt

Personalaufwand in der

Berichtsperiode

Der Personalaufwand wird tiber den Erdienungszeitraum von 2 Jahren verteilt. Fiir die Aktienoptionen aus 2004 wurde
anteiliger Aufwand fiir 4 Monate, fiir die Aktienoptionen aus 2005 fiir 6 Monate und fiir die Aktienoptionen aus 2006
fiir 2 Monate erfasst.

(31) Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Mitglieder des Vorstandes erhalten neben ihren fixen Beziigen und der ergebnisabhingigen variablen Vergiitung
auch Optionsrechte aus dem Aktienoptionsplan der Baader Wertpapierhandelsbank AG. An den Vorstand wurden im
Geschiftsjahr 2007 insgesamt 63.750 Stiick Aktienoptionen ausgegeben. Die nachfolgende Tabelle zeigt die
Entwicklung der Aktienoptionen der Vorstandsmitglieder fiir die Geschéftsjahre 2000 bis 2006.

Gewihrte Optionen (Stiick)
Austlibungspreis (€)

75.000 75.000 103.000 170.000 172.000 83.804 742.554
6,02 234 29 1,12 2,14 530 -
0 0 0 19.000 58.000 37.714 114.714

0 37.500 73.000 137.000 94.000 15.240 356.740
75.000 37.500 30.000 14.000 20.000 30.850 271.100
0 37.500 30.000 14.000 20.000 30.850 132.350

71 59 47 34 22 10 -

Verwirkte Optionen
Ausgeiibte Optionen
Ausstehende Optionen

Ausiibbare Optionen

Restlaufzeit (in Monaten)



Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir ihre Aufsichtsratstitigkeit keine Aktienoptionen oder andere
aktienbasierte Vergiitungen. Sofern Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat Aktienoptionen nach den Bedingungen des
von der Hauptversammlung am 14.07.2004 beschlossenen Aktienoptionsplanes erhalten, resultieren diese Leistungen
aus ihrer Stellung als Arbeitnehmer der Baader Wertpapierhandelsbank AG und sind von ihrer Aufsichtsratstitigkeit
unabhingig.

Die Arbeitsnehmervertreter im Aufsichtsrat erhielten als Arbeitnehmer der Gesellschaft im Geschiftsjahr 2007
insgesamt 4.000 Stiick Aktienoptionen. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Aktienoptionen der
Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat fiir die Geschiftsjahre 2000 bis 2006.

Gewilhrte Optionen (Stiick) | 4000 2.440 2640 2.800 4.000 5200 1590  22.670

Ausiibungspreis (€) | 532 602 234 29 LI2 214 530 -

Verwirkte Optionen 0 o o 0o 0 0 0 0

Ausgeiibte Optionen 0 0 0 0 4000 5200 0 9200

Ausstehende Optionen | 4000 2440 2.640 2800 0 0 1590 13.470

Ausiibbare Optionen 0 0 2640 2800 0 0 159  7.030
-

Restlaufzeit (in Monaten) 71 59 47 34 22 10 -

Im Berichtszeitraum wurden nach § 15a WpHG mitteilungs- und verdffentlichungspflichtige Verkdufe durch
Mitglieder des Aufsichtsrates, die die Jahresfreigrenze von € 5.000,00 iibersteigen getitigt. Die Gesellschaft
verOffentlicht diese auf ihrer Internetseite. Insgesamt wurden 2 Verkdufe (5.600 Stiick mit einem Gegenwert von €

30.160,00) gemeldet.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Beteiligungs GmbH, Miinchen. Im

Berichtszeitraum kam es zu keinen Geschiiften zwischen den beiden Gesellschaften.

Unterschleissheim, den 18.07.2007

Baader Wertpapierhandelsbank AG

Der Vorstand

Uto Baader Dieter Brichmann

Stefan Hock Christopher Schiitz Dieter Silmen




Versicherung der gesetzlichen Vertreter

“Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.*

Unterschleissheim, den 18.07.2007
Baader Wertpapierhandelsbank AG
Der Vorstand

Uto Baader Dieter Brichmann

Stefan Hock Christopher Schiitz Dieter Silmen




Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht
An die Baader Wertpapierhandelsbank AG, UnterschleiSheim

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus verkiirzter Bilanz, verkiirzter Gewinn- und
Verlustrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung, verkiirzter Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie ausgewihlten
erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der Baader Wertpapierhandelsbank AG fiir den
Zeitraum vom 01. Januar bis 30. Juni 2007, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind,
einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den
IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach
den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem

Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir  haben die priiferische = Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und  des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so
zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieen konnen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist. Eine priiferische Durchsicht beschridnkt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemil keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,

konnen wir einen Bestidtigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in  wesentlichen =~ Belangen nicht in  Ubereinstimmung mit den fiir

Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Bremen, den 25. Juli 2007

Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

(Clostermann) (Lamm)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer




Kennzahleniibersicht




Baader Wertpapierhandelsbank AG
Weihenstephaner Str. 4

85716 Unterschleissheim
www.Baaderbank.de
www.Baaderservicebank.de
www.Zertifikateboerse.de



